Consideratii cu privire la momentul producerii efectelor fuziunii sau divizarii

lonut Simion’
Adriana Stoian®
Radu Boan,tcf

In contextul aderdrii Romdniei la Uniunea Europeand, precum si in lumina
procesului accentuat de globalizare pe care Romania il resimte din ce in ce mai mult in
ultima perioada, se poate spune ca accentul amprentei economice europene asupra
legislatiei comerciale incepe sa se recunoasca. O dovada in acest sens, pe care o vom
prezenta in cele ce urmeaza, este §i modificarea adusa Legii nr. 31/1990 privind
societatile comerciale® (,,LSC”) cat priveste momentul la care o fuziune sau divizare
produce efecte.

Fuziunea si divizarea, ca modalitati de reorganizare a societatilor comerciale,
implica parcurgerea unor etape formale si procedurale ce presupun adeseori un proces cu
o intindere semnificativa in timp. Modificarea legislativa din anul 2004 are drept scop
instituirea unor prevederi prin care perioada reclamatd pentru finalizarea din punct de
vedere operational al acestor procese de reorganizare sa fie redusd in beneficiul
societdtilor comerciale implicate. Aceasta se reflectd prin libertatea acordatd partilor
implicate intr-un asemenea proces de a stabili in mod conventional, pentru anumite
cazuri, momentul de la care formula de reorganizare la care au recurs urmeaza a produce
efecte.

Astfel, in noua formulare, art. 249 din LSC prevede ca fuziunea/divizarea produce
efecte

(i) 1n cazul constituirii uneia sau mai multor societdti noi, de la data
inmatricularii in registrul comertului a noii societdti sau a ultimei dintre ele;

(i) 1n alte cazuri, de la data Inregistrarii hotararii ultimei adundri generale care
a aprobat operatiunea, cu exceptia cazului in care, prin acordul partilor, se
stipuleaza ca operatiunea va avea efect la o alta data, care nu poate fi insa
ulterioara incheierii exercitiului financiar curent al societitii absorbante sau
societitilor beneficiare, nici anterioara incheierii ultimului exercitiu financiar
incheiat al societitii sau societitilor ce isi transfera patrimoniul.

Daca Tnainte de modificarea legislativd mentionata, art. 247 (1) lit. b) din LSC
prevedea ca efectele se produc de la “data inscrierii in registrul comertului a mentiunii
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privind majorarea capitalului social [...]”, Tn momentul de fatd, 1n situatia in care nu se
constituie una sau mai multe societdti comerciale noi (situatie de facto evidentiatda prin
sintagma “in alte cazuri”), regula este ca efectele fuziunii si divizarii se vor produce de la
data inregistrarii hotararii ultimei adunari generale care a aprobat operatiunea de
fuziune sau de divizare.

In acelasi timp, legiuitorul a reglementat si o exceptie la aceastd reguld, respectiv
producerea efectelor fuziunii sau divizdrii de la data convenitd de catre parti cu
indeplinirea cumulativa a urmatoarelor conditii:

(1) data stabilitd pe cale conventionald sda nu fie ulterioara incheierii
exercitiului financiar curent al societatii absorbante sau societdtilor beneficiare, si

(ii) data convenitd sd nu fie nici anterioara Incheierii ultimului exercitiu
financiar incheiat al societatii sau societdtilor ce isi transferd patrimoniul (societatea
divizata sau societatile absorbite).

Prin urmare, indiferent de data inregistrarii in Registrul Comertului a hotararilor
adundrilor generale ale actionarilor/asociatilor societdtilor participante la fuziune sau
divizare care aprobd astfel de operatiuni, efectele economico-financiare ale fuziunii sau
divizarii sunt considerate a opera efectiv de la data stabilitd de catre parti.

O astfel de abordare poate ridica numeroase probleme de ordin practic care se leaga
in principal de modalitatea prin care operatiunile economice efectuate de cétre societatea
divizatd/societatea (societatile) absorbitd(absorbite) in perioada cuprinsa intre data la care
s-a inregistrat hotararea ultimei adunari generale care a probat mdsura de restructurare si
data stabilitd conventional pentru debutul efectelor fuziunii sau divizarii, pot fi incadrate
in activitatea societatii/societatilor beneficiare ori societatii absorbante si prezumate
asumate de aceasta (acestea) din urma.

Atat In situatia in care aceastd “alta data” este anterioara datei la care a fost
inregistratd in Registrul Comertului hotdrarea ultimei adundri generale care a aprobat
fuziunea sau divizarea cat §i in situatia in care este posterioard momentului indicat,
societdtile comerciale implicate trebuie sa manifeste o diligenta deosebita in directia:

(1) informarii creditorilor societdtilor comerciale implicate in fuziune sau
divizare cu privire la data la care aceasta operatiune produce efecte;

(ii) adoptarea unor masuri si/sau oferirea unor garantii menite a proteja
interesele creditorilor sociali precum si continuitatea relatiilor de afaceri, precum si

(ii1)) armonizarea datelor cuprinse in documentele financiare, contabile si
fiscale ale societatilor comerciale participante la operatiune.

In acest sens, avand in vedere cd fuziunea sau divizarea opereaza transferul
patrimoniului sau unei (unor) fractiuni a patrimoniului societdtii (societatilor) absorbite
sau divizate, consideram ca este vitala conceperea si planificarea eficientd a modalitatilor
de implementare a efectelor restructurarii.

Iar efectele restructurarii implicd, in principal, asumarea de catre societatea careia 1i
este transferat patrimoniul sau fractiunea de patrimoniu in cauzd, a drepturilor si
obligatiilor decurgdnd din afectarea activelor societatilor absorbite sau divizate unei
activitati economice, inclusiv drepturile si obligatiile aferente activitatii curente ale unei
intreprinderi organizate de societatea absorbita sau divizata, Intreprindere ce se transmite
prin efectul fuziunii sau divizarii.



Practic, interesul societdtii absorbante sau beneficiare este acela de a continua
raporturile comerciale ale entitdtii absorbite sau divizate, urmdrind a nu prejudicia
drepturile partenerilor comerciali ai acesteia §i garantandu-le onorabilitate si bonitate in
relatiile de afaceri.

Pentru indeplinirea acestor deziderate, considerdm ca informarea creditorilor cu
privire la momentul implementdrii masurii de restructurare este deosebit de importanta
deoarece evidentiazd reputatia societatii absorbante sau beneficiare si preintdmpina
exercitarea de catre creditori a dreptului de a formula opozitie impotriva proiectului de
fuziune sau divizare blocand, 1n acest fel, realizarea intregii operatiuni. Din aceastd
perspectiva, este recomandabila realizarea unei astfel de informari a creditorilor inca de
la momentul initierii operatiunii de fuziune sau divizare.

In plus, este important a se identifica solutii legale pentru mentinerea efectelor
juridice create prin contractele incheiate intre societatea (societdtile) care transferd
patrimoniul si partenerii comerciali ai acesteia deoarece stabilirea unui alt moment de la
care fuziunea sau divizarea produce efecte - moment diferit de data inregistrarii hotararii
ultimei adundri generale care a aprobat operatiunea - determind, in principiu, asumarea
efectelor unor asemenea contracte de catre societatea absorbanta sau beneficiara incepand
cu acest alt moment.

Operatiunile economico-financiare sdvarsite de catre societatile implicate in fuziune
sau divizare inauntrul perioadei cuprinse intre data incheierii ultimului exercitiu financiar
incheiat al societatii/societatilor ce 1si transferd patrimoniul si data Incheierii exercitiului
financiar curent al societatii absorbante sau societdtii beneficiare sunt evidentiate diferit
din punct de vedere contabil.

Astfel, operatiunile economico-financiare savarsite in perioada anterioara sau
ulterioard momentului stabilit conventional de catre societatile implicate Tn procesul de
restructurare vor fi reflectate separat in documentele financiare, contabile si fiscale
acestora potrivit reglementarilor contabile si fiscale aplicabile.

La data aleasa in mod conventional de catre parti are loc inchiderea din punct de
vedere contabil a activitatilor societdtilor care 1si transferd patrimoniul, si intocmirea
situatiilor financiare de fuziune/divizare, dacd acestea nu au fost Tntocmite la o data
stabilitd anterior, si care se incadreaza in intervalul stabilit de LSC. in baza datelor din
aceste situatii financiare are loc Inregistrarea 1n contabilitatea societdtilor comerciale
absorbante/beneficiare a transferului tuturor elementelor de activ §i pasiv, inclusiv a
creantelor, si obligatiilor societdtii absorbite/divizate, conform normelor contabile privind
reflectarea Tn contabilitate a operatiunilor de fuziune si divizare.

Dupa data aleasd conventional, operatiunile economico-financiare aferente
activitatilor societdtii absorbitd/divizata vor fi asumate de cdtre societatea absorbanta sau
de catre societdtile beneficiare fiind reflectate in documentele financiare, contabile si
fiscale ale societdtilor absorbante /societatilor beneficiare, chiar daca din punct de vedere
juridic, societdtile absorbite/divizate 1si continud existentd pana la data radierii acestora
de la Registrul Comertului.

Orice activitate desfasuratd cu caracter exceptional de catre societatea comerciald
absorbitd/divizata dupa momentul conventional, poate fi efectuatd doar cu aprobarea
prealabild a societatii absorbante/beneficiare si vor trebui avute in vedere la Tntocmirea



protocolului final de predare primire precum si la calculul final al impozitului pe profit al
societatile absorbite/divizate, atunci cand acestea isi vor Incheia existenta si din punct de
vedere juridic.

Un ultim aspect ce se impune a fi mentionat se referd la felul prin care se asigura
publicitatea datei stabilite conventional de partile implicate pentru producerea efectelor
fuziunii sau divizdrii din moment ce data inregistrarii hotdrarii ultimei adunari generale
care a aprobat operatiunea nu mai prezinta relevantd in acest caz.

Caracterul special al prevederii instituite prin art. 249 din LSC conduce la concluzia
ca, independent de data inregistrarii hotararilor adundrilor generale ale societatilor
implicate care aproba operatiunea, fuziunea sau divizarea poate fi opozabild tertilor, fara
indeplinirea vreunei formalitdti de publicare, incepand cu data fixatd conventional de
catre partile implicate si care se regaseste in intervalul dintre data Incheierii ultimului
exercitiu financiar incheiat al societatii/societatilor ce isi transferd patrimoniul i data
incheierii exercitiului financiar curent al societatii absorbante sau societdtii beneficiare.

In lumina consideratiilor anterioare, pentru ca momentul stabilit conventional
pentru producerea efectelor fuziunii sau divizarii sa influenteze pozitiv durata acestui
proces in sensul diminuarii decalajelor uneori nejustificate dintre momentul initierii
operatiunii si momentul in care aceasta 1si produce efectele sale propriu-zise, inclusiv
cele de naturd economica si fiscald, este necesara adoptarea si implementarea tuturor
acelor masuri menite sa inlature scurtcircuitele ce ar putea compromite astfel de masuri
de restructurare.

Nu mai putin important de investigat sunt si consecintele pe care respingerea unei
operatiuni de fuziune sau divizare le poate implica. Si aceasta 1n special 1n privinta
posibilitatilor de mentinere sau a necesitatii suprimdrii efectelor acelor operatiuni
savarsite in perioada anterioara sau ulterioara momentului stabilit conventional de catre
societatile participante pentru ca fuziunea sau divizarea sa isi producad efectele.



